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ABSTRAK 

DEVISARTIKA NDRURU, 200110004, 2024, PENGARUH SUKU BUNGA 

SERTIFIKAT BANK INDONESIA (SBI) TERHADAP HARGA OBLIGASI 

KORPORASI DI BURSA EFEK INDONESIA. 

 Dr. DONALSON SILALAHI, MS 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menjelaskan pengaruh suku 

bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI), likuiditas, dan maturity terhadap harga 

obligasi korporasi di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini dilakukan pada obligasi 

korporasi di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian mencakup kuartal 1 

hingga kuartal 4 tahun 2020-2022. Populasi dalam penelitian ini adalah 705 kode 

obligasi, dan sampel yang digunakan sebanyak 38 kode obligasi yang dipilih 

melalui metode purposive sampling sehingga diperoleh 456 data observasi. 

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linear 

berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa suku bunga SBI berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap harga obligasi dengan koefisien regresi linear sebesar -

2,356 dan nilai signifikansi 0,000. Likuiditas (volume perdagangan) memiliki 

pengaruh yang tidak signifikan terhadap harga obligasi dengan koefisien regresi 

linear sebesar -0,001 dan nilai signifikansi 0,456. Sementara itu, maturity (sisa 

umur) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga obligasi dengan 

koefisien regresi linear sebesar 0,283 dan nilai signifikansi 0,000. 

Kata Kunci: Harga Obligasi, Suku Bunga SBI, Likuiditas, dan Maturity. 

 

  



 

 

ABSTRACT 

DEVISARTIKA NDRURU, 200110004, 2024, THE INFLUENCE OF 

INDONESIAN BANK CERTIFICATE (SBI) INTEREST RATES ON 

CORPORATE BOND PRICES ON THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE. 

Dr. DONALSON SILALAHI, MS 

This research aims to determine and explain the influence of Bank 

Indonesia Certificate (SBI) interest rates, liquidity and maturity on corporate 

bond prices on the Indonesian Stock Exchange. This research was conducted on 

bonds on the Indonesian Stock Exchange with the research period covering the 

1st quarter to the 4th quarter of 2020-2022. The population in this study was 705 

bond codes, and the sample used was 38 bond codes selected using a purposive 

sampling method so that 456 observation data were obtained. The analysis 

technique used in this research is multiple linear regression. 

The research results show that the SBI interest rate has a negative and 

significant effect on bond prices with a linear regression coefficient of -2.356 and 

a significance value of 0.000. Liquidity (trading volume) has an insignificant 

influence on bond prices with a linear regression coefficient of -0.001 and a 

significance value of 0.456. Meanwhile, maturity (remaining life) has a positive 

and significant effect on bond prices with a linear regression coefficient of 0.283 

and a significance value of 0.000. 

Keywords: Bond Prices, SBI Interest Rates, Liquidity, and Maturity. 
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