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ABSTRAK 

 

TUTI LESTARI BR SINAGA, 210120041, 2025, PENGARUH EFFECTIVE 

TAX RATE, TUNNELING INCENTIVE DAN EXCHANGE RATE 

TERHADAP KEPUTUSAN TRANSFER PRICING STUDI PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG LISTING DI BEI PERIODE 2020-

2024 

Dosen Pembimbing : Joana L. Saragih, S.E., M.Si 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan membuktikan secara empiris 

pengaruh effective tax rate, tunneling incentive dan exchange rate terhadap 

keputusan transfer pricing pada perusahaan manufaktur di bursa efek Indonesia 

pada tahun 2020-2024. Populasi dalam penelitian ini adalah semua laporan 

keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia pada 

tahun 2020-2024. Sampel pada penelitian ini didapat dengan cara purposive 

sampling, dengan jumlah sampel 11 perusahaan. Teknik pengumpulan data 

menggunakan teknik dokumentasi. Teknik analisis data yang digunakan adalah 

regresi linier berganda dan pengujian hipotesis menggunakan uji t dan uji f 

dengan tingkat signifikansi sebesar 5%. 

Hasil penelitian ini menunjukkan uji secara parsial (uji t): (1) effective tax 

rate berpengaruh positif dan signifikan terhadap transfer pricing, hal ini 

dibuktikan dengan uji t dimana effective tax rate memiliki nilai koefisien 0,852 

dengan tingkat signifikan sebesar 0,010 < 0,05. Yang berarti meningkatnya 

effective tax rate menjamin diberlakukannya tindakan transfer pricing pada 

perusahaan Bursa Efek Indonesia. (2) tunneling incentive berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap transfer pricing, hal ini dibuktikan nilai koefisien 

dimana tunneling incentive memiliki nilai 0,029 dengan tingkat signifikan sebesar 

0,820 > 0,05. Yang berarti semakin tinggi tunneling incentive tidak menjamin 

meningkatnya transfer pricing pada perusahaan Bursa Efek Indonesia. (3) 

exchange rate berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap transfer pricing, 

hal ini dibuktikan dengan nilai koefisien 0,001 dengan tingkat signifikan sebesar 

0,130 > 0,05. Yang berarti meningkatnya exchange rate tidak menjamin 

diberlakukannya tindakan transfer pricing pada perusahaan Bursa Efek Indonesia. 
 

Kata Kunci : Transfer Pricing, Effective Tax Rate, Tunneling Incentive, 

Exchange Rate, Perusahaan Manufaktur 
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ABSTRACT 

 

TUTI LESTARI BR SINAGA, 210120041, 2025, THE EFFECT OF 

EFFECTIVE TAX RATE, TUNNELING INCENTIVE AND EXCHANGE 

RATE ON TRANSFER PRICING DECISIONS A STUDY OF 

MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE IDX IN THE PERIOD 

OF 2020-2024 

Supervisor: Joana L. Saragih, S.E., M.Si 

This study aims to determine and empirically prove the effect of effective 

tax rate, tunneling incentive and exchange rate on transfer pricing decisions in 

manufacturing companies on the Indonesia Stock Exchange in 2020-2024. The 

population in this study were all financial reports of manufacturing companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in 2020-2024. The sample in this study 

was obtained by purposive sampling, with a sample size of 11 companies. The 

data collection technique used documentation techniques. The data analysis 

technique used is multiple linear regression and hypothesis testing using t-test and 

f-test with a significance level of 5%. 

The results of this study show a partial test (t-test): (1) the effective tax 

rate has a positive and significant effect on transfer pricing, this is proven by the 

t-test where the effective tax rate has a coefficient value of 0.852 with a significant 

level of 0.010 <0.05. Which means that increasing the effective tax rate 

guarantees the implementation of transfer pricing measures in Indonesia Stock 

Exchange companies. (2) tunneling incentives have a positive and insignificant 

effect on transfer pricing, this is proven by the coefficient value where tunneling 

incentives have a value of 0.029 with a significant level of 0.820 > 0.05. Which 

means that the higher the tunneling incentive does not guarantee an increase in 

transfer pricing in Indonesia Stock Exchange companies. (3) the exchange rate 

has a positive and insignificant effect on transfer pricing, this is proven by the 

coefficient value of 0.001 with a significant level of 0.130 > 0.05. Which means 

that increasing the exchange rate does not guarantee the implementation of 

transfer pricing measures in Indonesia Stock Exchange companies. 

Keywords: Transfer Pricing, Effective Tax Rate, Tunneling Incentive, Exchange 

Rate, Manufacturing Companies 
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